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Finan éni kalkula ¢ka — nastroj pro p fedbézné hodnoceni investi €nich projekt G

Soucasti finanéni kalkulacky — nastroje pro predbézné hodnoceni, neni ekonomické
hodnoceni celé firmy.

Tabulka Finan €éni plan realizované investice

Obdobi 1 Obdobi 2 Obdobi 3 Obdobi 4 Obdobi 5 Obdobi 6
Rédek |Vysledky provozu projektu v tis.K& 2007 2008 2009 2010 2011 2012
1 |Trzby provozni (cena sluzby) M 2000 000 4000 000 6 000 000 7000 000 7000 000 7000 000
2 |ostatni wnosy M 0 0 0 0 0 0
3 [v¥NOSY PROVOZMI CELKEM provozni 2000000 4000000 6000 000 7000000 7000 000 7000 000
4 [Spotieba materidlu N 500 000 1600 000 1700000 1800000 1800 000 1900 000
5 |Spotfeba energie N 300 000 800 000 900 000 900 000 1000 000 1000 000
6 |MNaklady na opravy a udrzbu M 50000 52 500 55125 57 881 60775 63814
7 |Naklady na sluzby N 100 000 100 000 100000 100 000 100 000 100 000
8 | - z toho Naklady na publicitu, pfistup k informacim, atd M 0 0 0 0 0 0
9 |PRIDANA HODNOTA 1050 000 1447 500 3244875 4142 119 4039 225 3936 186
10 |Osobni néklady (mzdy+soc zab.) A 834 300 1334 880 1668 600 1668 600 1668 600 1668 600
11 |Pojigténi majetku. silniéni dafi, atd 22400 22400 22400 22 400 22 400 22 400
12 |Odpisy investice (bez DPH a bez dotace) N 423500 808 500 808 500 808 500 808 500 808 500
13 _|Ostatni naklady N 30000 30900 31827 32782 33765 34778
15 [NAKLADY PROVOZNI CELKEM provozni 2260 200 4749 180 5 286 452 5390 163 5494 041 5 598 092
16 |HV provozni -260 200 -749 180 713 548 1609 837 1505 959 1401908
17 |Uroky piijate M 0 0 0 1] 1] 1]
18 |Ostatni finanéni wnosy M 0 0 0 0 0 0
19 [VYNOSY FINANCNI CELKEM 0 0 0 0 0 0
20 |Nakladové droky N 610 144 510959 401478 280632 147 240 0
21 |Leasingové naklady M 0 0 0 0 0 0
22 |Ostatni finanéni naklady M 0 0 0 0 0 0
23 |NAKLADY FINAMENI CELKEM 610 144 510959 401478 280632 147 240 0
24 |HV finanéni -610 144 -510 959 -401 478 -280632 -147 240 0
25 |Dariova sazba N 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26 |Dail z pijmu (absolutni vie ) 0 0 0 0 0 0
27 _|HV &isty (po odpoétu dané z pfijma) -870344| 1260139 312070 1329206 1358720 1401908
Rédek | Potfebny obé&zny Kapital k provozovani projektu v tis.Ké 2007 2008 2009 2010 2011 2012

28 |Zasoby provozni
29 |Pohledavky za odbérateli
30 |Zévazky k dodavatelim

200 000 200 000 300000 200 000 200 000 200 000
300000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000
200 000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000

31 |Zména &istého pracovniho kapitalu 300 000 -100 000 100 000 -100 000 0 0

Rédek | Zdroje financovani projektu v tis.Ké 2007 2008 2003 2010 2011 2012
32_|Dotace ‘ 0] 6300000 0 0 0 0
33 |Prijaté nové Gvdry a pljéky k pokryti financovéni projektu N 14 000 000 0 0 0 0 0
34 |Splatky nové pfijatych dvér a pijéek N 1797124 1983 688 2 189 621 2416931 2 667 840 2944796
35 |Viastni zdroje Zadatele N 1000000 0 0 0 0 0

Rédek [Pofizeni dlouh.investic projektu (bez DPH) v tis.KE [ 2007 ] 2008 | 2009 [ 20t0 | 201t | 2012 |
36 |Celkové naklady projektu (tj. pofizovany dlouhodoby majetek) (bez DPH) M [ 14000 000] 0] 0]

Poznamka: musi se do zeleného pole vyplnit po¢atecni rok investice

Tab.€. 1: Vstupni data pro CF investice

Rédek |Vypoéet primérné doby odpisovani odepisovaného dlouh. majetku
P . Hodnata Doba odpisovani
Nazev investice investice (bez
DPH)viiske | Vletech
37 |Investice 1 14 000 000 10,0
38 |Investice 2 0 25
39 [Investice 3 0 25
40 |Investice 4 0 25
A1 |Investice 5 0 0.0
42 |Investice 6 0 0,0
43 [investice 7 0 0.0
44 |Celkem 14 000 000 X
45 |Primé&ma doba odpisovani v letech (PDOI) X 10,0
Radek [Dopliujici informace [ 2007 [ 2008 [ 2009 [ 2000 [ 2011 |
46 [Pocet pracownikil k provozu investice M | 5] 5| 5| 5| 5|

Tab.€. 2: Dopl Aujici Gdaje vypl fRované Zadatelem

Na zékladé vyplnénych adaji je v dolni ¢asti tabulky vysledek hodnoceni. Vysledek
napomaha pfi rozhodovani o realizaci projektu a dava informaci, zda Uspésné projde
hodnocenim ekonomické a finan¢ni realizovatelnosti projektu.

Tabulka Cash-Flow
Z udaju, které jste zadali do formulafe Finan€niho planu realizované investice jsou do
tabulky Cash - flow automaticky pocitany hodnoty cash-flow pro kazdy rok. Tyto
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vypocty budou nasledné vyuzity pro vypocet hodnoticich ukazatell. Vypodty jsou
uvedeny v tab.¢.3.

Radek |CASH FLOW 2007 2008 2009 2010 2011

47 |OPERATIVNI CF = HV éisty + odpisy -446 844 -451 639 1120570 2137705 2167 220
48 |Zmény Eistého pracovniho kapital -300 000 100 000 -100 000 100 000 1]
49 |PROVOZNI CF 1= OPERATIVNI CF + zmény CPK 746 844 -351639| 1020570[ 2237705 2167220
50 |Dotace 0 6 300 000 0 0 0
51 |PROVOZNI CF = PROVOZNI CF 1+ Dotace -746 844 5948 361 1020 570 2237705 2167 220
52  |Pfijaté nové tvéry k pokryti financovani investice 14 000 000 0 0 0 0
53 [Splétky novych dvérd 1797124 1983688 2189 621 2416 931 2 667 840
54 |Kapitalowy vklad z viastnich zdrojl investora 1000000 0 0 0 0
55 |CASH FLOW Z FINANCOVANI 13202876 -1983688| -2189621| -2416931| -2667 840
56 |Makup investic 14 000 000 0 0

57 [CASH FLOW INVESTIENI -14 000 000 0 0 0 0
55 |CASH FLOW CELKOVE -1543 967 3984672 -1169051 -179 226 -500 620
59 |FINANCNI MAJETEK GENEROVANY PROJEKTEM -1543 967 2420705 1251654 1072428 571807

Tab.€. 3: Poc¢itané hodnoty diskontovaného Cash-Flow

Diskontni sazba DS
Pro dalSi vypocty je pouZzita stanovena diskontni sazba DS. Diskontni sazbu
nebudete zadavat nebo stanovovat, ale je dana na zakladé metodického doporuceni.

Rédek | Diskontni sazba Vysledna DS | Bezrizikova DS Za riziko
59 |Diskontni sazba — v %, zaokr. na 2 des.mista (odvozeno od sazeb st. dluhopisi) 3,07% 3,07% 0,00%

Tab.€. 4: Vypo €et diskontni sazby DS

Vypo €ty diskontovaného Cash-Flow investice

Z hodnot Cash-Flow v tab.¢.3 a hodnoty vysledné diskontni sazby DS v tab.4 a
vypoctené pramérné doby odpisovani dle tab.2 jsou pocitany hodnoty
diskontovaného Cash-Flow a rovnéz vysledné hodnoty hodnoticich ukazateld — NPV,
IRR a DN.

Celkovy postup vypoctu je uveden v nasleduijici tab.¢.5.

Rédek |CASH FLOW DISKONTOVANE 2007 2008 2009 2010 2011
60 |Nakupovany majetek (investice) 14 000 000 0 0
52 |PROVOZNI CASH FLOW (nediskontovano) -746 844 5948 361 1020570 2237705 2167 220
73 |Primémé PROVOZNi CASH FLOW — nediskantované [ 2163476
63 |CASH FLOW pro vjpoget IRR -14 746 844 5948 361 1020570 2237705 2167 220
64 |DISKONTNI FAKTOR (pfi diskontni sazbé : 3,07%) 1.0000 0.9702 0.9413 09133 0.8861
65 |Nakupovany majetek (investice) (diskontovano) 14 000 000 0 0
56 |PROVOZNI CASH FLOW (diskontovano) -746 844 5771185 960679 2043 648 1920321
67 |Celkova investice, tj. souget investic | 14 000 000
58 |Souéet PROVOZNI CASH FLOW — diskontované (soucet efekti investice) | 18866084

Radek [VY SLEDNE HODNOCENI Body Doporuéeni |
69 |NPV Eista soutasna hodnota 4 866 084 3 DOPORUCENO! ]
70 |IRR finanéni mira vynosnosti 10,73% 3
71 |DN doba navratnosti 6,47 1
72 |Pramérna doba odpisovani investice PDOI 10,00

Tab.€. 5: Vypo €et hodnoticich ukazatel

Vysledné hodnoceni
Na zakladé vypocitanych hodnot ukazatell je provedeno hodnoceni. Vysledné
hodnoceni je zaloZeno na bodovém ohodnoceni jednotlivych hodnoticich ukazatel.
Vysledné hodnoceni je zaloZeno na bodovém ohodnoceni jednotlivych hodnoticich
ukazateld, kterymi jsou v tab.6 uvedené
- €istad sou éasna hodnota NPV,
- finan éni mira vynosnosti (vnit ni vynosoveé procento) IRR porovhana
se zadanou vyslednou diskontni sazbou DS a
- doba navratnosti investice DN porovnana s pr amérnou dobou
odpisovani investice  PDOI
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Vysledny pocet bodu je soucet bodu za jednotlivé ukazatele. Podle celkové vysledné
hodnoty bodu je projekt doporuéen k financovani nebo nedoporu¢en nebo doporucen
s vyhradami.

- Souéetbodu >3 DOPORUCENO

- Soucetbodu =3 DOPORUCENO S VYHRADAMI.
- Soucéetbod i <3 NEDOPORUCENO

Metodika vypo Ctu:

Primeérna doba odepisovani investice:

Primérn& doba odepisovani investice je pocitana jako vazeny prumeér z jednotlivych
dil¢ich investic. Jako vaha je pouzita pocatecni hodnota kazdé dilci investice bez
DPH.

N
PDOI = vaha x DO,
i=1

N
vaha = INV,/ >INV,
k=1

kde
DO, je doba odpisovani i-té investice (dle zakona o....)

vaha, je vaha i-té investice
INV, je vstupni hodnota i-té investice bez DPH
PDOI je vysledny vaZzeny pramér doby odpisovani celkové investice

Diskontni sazba DS

Diskontni sazba DS je sou¢tem dvou diskontnich sazeb: bezrizikova DS a DS za
riziko. Do dalSich vypoctl bude vstupovat vysledna diskontni sazba DS, tj. soucet
obou diskontnich sazeb.

Diskontované Cash - flow

Algoritmy vypoctu jsou uvedeny pfimo v pfilozeném funk&nim vzorku nastroje
souboru Excel. Algoritmy jsou sloZzeny jednak z jednoduchych operaci scitani a
odcitani, ale i ze slozitych numerickych vypoctl. NejsloZzitéjsi je vypocet vnitiniho
vynosového procenta (IRR). Tento vypocet je mozné realizovat znamymi
numerickymi algoritmy hledani kofent polynomialni funkce. V pfilozeném souboru
Excel je pro vypocet IRR pouzita standardni funkce ,Mira.vynosnosti“ z knihovny
rutin Excel. Znamou skutec¢nosti z teorie vypoctu IRR je, Ze pfi nékterych profilech
cash-flow miZze algoritmus vypoctu IRR selhat.

Numericky se jedna o hledani kofenu nasledujici polynomialni rovnice

N, CF
1 0 =
(1) LA
kde CF, je Cash-Flow v i-tém obdobi, N je celkovy pocCet obdobi a x je hledany
kofen rovnice (1).
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